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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
MAY25 5307 -44 5395 5304 5351 MAY25 377,80 | -1,00 | 380,80 | 377,55 | 378,80
JUL25 5315 -46 5406 5315 5361 JUL25 373,95 | -1,00 | 378,50 | 373,70 | 374,95
SEP25 5281 -46 5364 5281 5327 SEP25 369,70 | -0,60 | 371,95 | 369,35 | 370,30
NOV25 5204 -42 5276 5202 5246 DEC25 362,55 | -0,30 | 364,65 | 362,25 | 362,85
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 5375, 5265 & 5100 Soportes: 373,25, 366,25 & 351,00
Resistencias: 5485, 5595, 5625 & 5670 Resistencias: 379,75, 386,25, 395,00 & 408,00
MERCADO DE NUEVA YORK
S ———— -
‘ : ;J I 2 i\“"; 1\4:‘,
‘ : : : : 1 ‘ I‘WJ;/ ‘qm‘n\h\‘“ﬁ
| = ‘ T
‘ ‘ }l ) 360
| :
i Iﬂl‘i—r— m‘ Hv*ll i; 20
}I': |gm/“'_\‘ ;Iﬁlﬁ[ I 1“}/“% (ulu TLH / -
f 5 l I; \‘I' (RS 200
JJL{IT”@’W#“‘WJW@QEH]%% i "’, — N
W A a 7N /‘I\“\ i B I N\ | A WA ‘/\w\ ‘ /f\—\ / ZZ
— I\ | \?\ A ‘:/ ; ‘\ I i / \ J WA /\\ If \\ i ‘/ WA i \/ | ﬂ\\ ‘ “/ \ f\ A v ‘\\ A‘ /\‘
el S WA L WAL VU A W VN
A LAV R TRV WA | Vv vV W/ VIR Y RVA' ¥ YV \ vy
CAFE e\l \v/ N ¢ ‘\ it VA W 1V {
MmNl | -4 y

Pag. 1de3



icaNﬂ% www.iconacafe.com thoefffee

28/03/2025 11:24 iconacafe@iconacafe.com ra d ers
BRASIL

En Brasil, la mayoria de las regiones cafetaleras recibieron lluvias la semana pasada, aunque estas fueron irregulares. En la mayor region productora de café
ardbica de Brasil, Minas Gerais, se registraron 31,2 mm de lluvia la semana pasada, lo que representa el 102 % del promedio histérico, segin datos de Somar
Meteorologia. El promedio histdrico para este periodo es de 30,6 mm; el rango minimo-méximo es de 1,9 a 71,3 mm. Los meteordlogos prevén que las lluvias
continuaran durante la proxima semana, con temperaturas que se mantendran entre los 20 y los 30 grados centigrados.

Segun la cooperativa brasilefia Cooxupé, el cambio climatico volverd a afectar la produccion este afio. "Hasta la primera semana de febrero éramos optimistas,
pero hubo 40 dias sin lluvia y con altas temperaturas", declaré Luiz Fernando dos Reis (superintendente comercial) durante una entrevista a Reuters en un
evento organizado por la cooperativa. Segun el propio presidente de Cooxupé, Carlos Augusto Rodrigues de Melo, el impacto de la sequia es irreversible y las
altas temperaturas han sido un desastre. Las altas temperaturas no solamente habrian perjudicado el desarrollo de los arboles, que tendran menos ramas, sino
que también tendra impacto en la cosecha 2026/27.

El dltimo informe mensual de Rabobank es menos pesimista. “Tras un enero lluvioso, las principales regiones productoras de café experimentaron un clima mas
seco y cdlido en febrero”, escribe Guilherme Morya, analista sénior de Rabobank. “Este periodo es crucial para el desarrollo del café. Hasta el momento, los
impactos han sido limitados, y el regreso de las lluvias a mediados de marzo ha aliviado la situacion de las plantaciones. Se esperan mas lluvias en las proximas
semanas, lo que impulsara el desarrollo del grano”.

El Comité de Politica Monetaria del Banco Central de Brasil anuncid la semana pasada que la tasa Selic se incrementara en un punto basico adicional, hasta el
14,25 %. Esto marca la tercera subida consecutiva de tipos, y se espera que el Banco Central contintie implementando subidas de tipos en los proximos meses,
ya que la preocupacion por la inflacién sigue siendo un tema de debate en el pais.

VIETNAM

La Asociacion de Café y Cacao de Vietnam revisd su estimacion anterior de cosecha con una reduccién del 5,35 % e informé que la produccion probablemente
solo alcanzara los 26,50 millones de sacos durante la actual camparia cafetalera, de octubre de 2024 a septiembre de 2025. Esta revision a la baja se debe, seglin
se informa, a las condiciones climaticas adversas experimentadas durante el desarrollo del cultivo. Cabe mencionar que esta cifra es bastante conservadora en
comparacion con la media de 28,50 millones de sacos, prevista por varios estudios de campo independientes que se han filtrado a los mercados a medida que la
campafia de cosecha de Vietnam 24/25 llega ya a su sexto mes. El informe también indica que se espera que el consumo interno de café de Vietnam se sitle
entre los 4,50 a 5,00 millones de sacos durante la temporada actual. De esta cosecha de octubre de 2024 a septiembre de 2025, se prevé que Vietnam exporte
un 9,00 % mas que la campafia cafetera anterior (octubre de 2023 a septiembre de 2024), alcanzando potencialmente un total de 23 millones de sacos.

El comercio en Vietnam es lento y se evidencia una resistencia interna en los precios, ya que los productores se muestran reacios a comercializar café a niveles
de precio mas bajos. La estructura invertida del mercado de futuros sigue presentando desafios para los exportadores y otros actores del sector, que utilizan el
mercado de futuros para financiar el mantenimiento de existencias, ante la falta de liquidez. De cara al futuro, Indonesia, el segundo mayor productor de robusta
en Asia, comenzard la nueva campaia cafetera 2025/26 en abril

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Colombia continlia a la espera de la entrada de la cosecha intermedia, la Mitaca, fundamentalmente en el Sur del pais en las zonas del Cauca & Huila para
reactivar de nuevo los embarques de exportacion, cuya disponibilidad es escasa para Abril.

OTROS

Las exportaciones de café de Uganda aumentaron un 28% a nivel interanual en febrero hasta los 555.756 sacos. Los embarques aumentaron desde los 434.418
sacos de 60 kg del afio anterior, después de que los altos precios mundiales impulsaran a los exportadores a liberar existencias, segun informa el Ministerio de
Agricultura, con sede en Entebbe, en un informe publicado en el sitio web de la ahora disuelta Autoridad de Desarrollo del Café de Uganda. Las exportaciones en
febrero alcanzaron un valor de 167,8 millones de ddlares. De todas formas, los embarques se mantuvieron practicamente sin cambios respecto a los 556.652
sacos embarcados ende enero. Italia import6 el 45,2% de los granos exportados en febrero; Alemania, India, Bélgica, Sudan y Espafia estuvieron a su vez entre
los principales importadores durante este mes. Los embarques desde el inicio del afio cafetero 2024-25, del 1 de octubre, hasta fin de febrero, aumentaron un
9,4% interanual hasta los 2,42 millones de sacos. Se prevé a su vez que las exportaciones este mes alcancen los 450.000 sacos en una temporada de cierre de la
cosecha principal al norte del ecuador y comienzo de la intermedia en Gran Masaka y la region suroeste.

Se prevé que Etiopia, el principal productor de café arabica de Africa, produzca 7,85 millones de sacos para la actual campafia cafetalera 24/25. Esto representa
una disminucion del 4,85 % con respecto a la campafia 23/24 anterior. De esta actual campafia 24/25, se prevé que Etiopia exporte un 7% menos que el afio
anterior, con un total de 5,20 millones de sacos de café verde. Se prevé a su vez que el consumo interno de Etiopia durante la campaiia cafetalera 24/25 sea un
3,33 % (100 000 sacos) superior al de la campafia 23/24, con un total de consume interno de 3,10 millones de sacos. De todas formas, en este pais, con una
tradicion histérica de consumo de café, es dificil obtener estadisticas precisas de consumo. No obstante, es importante destacar que Etiopia es el mayor
consumidor de café de Africa.

El Departamento Meteoroldgico de Kenia ha emitido una alerta, advirtiendo al pais que se prepare para continuas fuertes lluvias y un inminente descenso de las
temperaturas. Segln el prondstico, se prevén fuertes lluvias en varias zonas del pais, incluyendo las Tierras Altas Orientales y el oeste del Valle del Rift. El USDA
ha reportado recientemente que la produccion de café en Kenia para la actual cosecha 24/25 sera un 6,25 % superior a la del afio anterior, para un total de
750.000 sacos. De esta cosecha, se prevé que Kenia exporte una cantidad ligeramente inferior a la del afio anterior, unos 720.000 sacos de café verde.

Se espera que Tanzania produzca un 3,75% mas de café durante la actual campafia 24/25 en comparacion con la del 23/24, para un total de 1,40 millones de
sacos. Esta cifra se compone de alrededor de 725 000 sacos de café arabica y 675 000 sacos de café robusta. De cara al futuro, se ha informado de condiciones
meteoroldgicas favorables en su mayor parte, y se espera que la produccion combinada de arabica y robusta para la proxima campaia 25/26 sea similar a la del
afno en curso. Ademas, y con un consumo interno estimado en unos modestos 75.000 sacos anuales, la mayor parte de la produccion de café se destinara a la
exportacion a los mas importantes mercados de consumo, siendo Japdn y la Unién Europea los principales destinos, seguidos de Estados Unidos.
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DEMANDA / INDUSTRIA

Segun un informe de Bloomberg, las industrias tostadoras de café que no se cubrieron contra las fluctuaciones de precios el afio pasado enfrentan ahora
costos mas altos y los deberan de trasladar a los consumidores. El precio promedio de una libra de café tostado molido ha alcanzado un récord de $7.25 en los
Estados Unidos, y los ejecutivos de estas empresas esperan que nuevos aumentos de precios presionen los volimenes de ventas minoristas. Las tostadoras
pequefias y medianas se mantienen alejadas del mercado de futuros, esperando que los precios bajen antes de cubrirse, pero no esta claro si los precios
disminuiran. La directora financiera de Starbucks, Rachel Ruggeri, declaré en enero que los productos de la compafiia que se venden en supermercados se veran
afectados "de manera mas significativa" que otras areas de su negocio.

Los estadounidenses deberan admitir que el precio de su taza de café diaria les afecte un poco mas de lo habitual. Para una industria que obtiene
la mayor parte de sus ingresos de productos consumidos en el hogar, la idea de que los clientes sean menos propensos a buscar un sustituto permite a las
empresas tener mayor flexibilidad en sus precios y, al mismo tiempo compensar el costo al propio consumidor. “En definitiva, tenemos que ser responsables”,
declaré Mark Smucker, director ejecutivo de J.M. Smucker, en una conferencia hablando sobre resultados de la compaiiia en noviembre. “Queremos asegurarnos
de poder trasladar las variaciones de costes tanto al alza como a la baja, y tenemos la intencién de hacerlo”.

Una nueva encuesta muestra como los consumidores mas jovenes del Reino Unido han cambiado sustancialmente sus habitos cafeteros desde
el primer confinamiento por la COVID-19 en 2020. El 48% de los millennials y el 45% de la generacion Z afirman beber mas café ahora que antes de la
pandemia. El porcentaje se reduce al 21% para la generacién X y al 14% para los baby boomers. También es interesante observar que el 42% de los millennials
y el 43% de la generacidn Z afirman que su consumo de café ha cambiado desde el primer confinamiento en el Reino Unido. En particular, mas de la mitad de los
millennials (51%) y mas de 4 de cada 10 personas encuestadas de la generacion Z (42%) afirman que ahora dan mayor importancia a la calidad del café que
antes de la COVID-19.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/USS$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,07737 | 1,08012 1] 1,07678

La gobernadora de la Reserva Federal, Adriana Kugler, apoya mantener estables las tasas de interés durante un tiempo a pesar del aumento de las expectativas
de inflacién en general y el reciente repunte en particular de la inflacion de bienes. La agencia de calificacion crediticia Moody's ha advertido sobre las
perspectivas econdmicas de los EE. UU., afirmando que los aranceles comerciales del presidente Trump podrian obstaculizar la capacidad del pais para afrontar la
creciente deuda y el aumento de las tasas de interés.

La economia estadounidense entrara en recesion en el segundo semestre de 2025, seg(in la mayoria de los directores financieros que respondieron a la encuesta
trimestral de la CNBC. El 95% afirmé que las politicas estan afectando su capacidad para tomar decisiones empresariales, y muchos sefialaron que, si bien Trump
estad cumpliendo sus promesas, el enfoque de su administracion es demasiado cadtico y extremo para que las empresas puedan gestionarlo eficazmente.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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